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lNnvestimentos
Isentos de

Impostos



Todo inicio de ano é
a mesma historia:

“leao” do Imposto de Renda se prepara
para morder uma fatia do seu bolso.

De forma simples, o IR € um tributo

federal cobrado sobre os ganhos
financeiros de pessoas fisicas e juridicas.

No mundo dos investimentos, i1sso significa
qgue, se vocé ganha dinheiro aplicando, val
ter gue dividir parte desse lucro com o
governo.
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uma regra do jogo.



Como o Leao Ataca

Nos investimentos, o IR aparece de formas
diferentes. Em aplicacoes de renda fixa,
como CDBs ou fundos, o Imposto &
descontado direto dos rendimentos,
seguindo uma tabela regressiva: guanto
Menos tempo voceé deixar o dinhelro
aplicado, maior sera a mordida.

Na renda variavel, o leao também esta a
espreita. Ele aparece, por exemplo, guando
VOCE vende acoes com lucro acima de
certos limites, ou nos ganhos com ETFs e
fundos de acoes.
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O Estrago

A aliguota do IR para investimentos varia,
mas em alguns casos pode passar de 20%.
Esse desconto pode corroer uma boa parte
dos seus lucros. Imagine aplicar R$ 10 mil,
ganhar R$ 1.000 em rendimentos... e ver até
R$ 225 irem para o governo.

E dinheiro que vocé deixou de ganhar.

Ou seja, o rendimento bruto pode até
parecer bom, mas o gue Importa de
verdade é o rendimento liquido, aguele que
realmente entra no seu bolso depois dos
IMpPOostos.



Tem como fugir?

Se vocé andar por uma trilha chela de
ledes, val encontrar um.

Com os Investimentos € a mesma colisa: se
aplicar em ativos que téeém IR, val pagar IR.

Mas existe um caminho menos arriscado.

Alguns investimentos teém isencao total de
Imposto de Renda, por incentivo do proprio
governo. Eles sao como trilhas seguras,
onde o leao nao pode entrar.

Mas atencao: nao existe truque, jeitinho
ou atalho ilegal que compense. A Unica

forma legitima de escapar da mordida
@ escolher os investimentos certos.
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Investimentos Isentos de IR

Por que alguns
investimentos sao
isentos?

Nem todo investimento é alvo do IR.

|ISsO acontece porgue o governo, de forma
estratégica, decide abrir mao do Imposto
em certos casos. E I1sso nao € um favor,

€ Incentivo.

O governo busca incentivar o Investimento
em algumas areas estratégicas para o pais,
como o0 mercado iImobiliario, agronegocio e
a INnfraestrutura.

DOr 1Sso, reduz ou Isenta totalmente o
Mposto de Renda de investimentos nessas

areas, como LCI, LCA, CRI, CRA ou
debéntures incentivadas.
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Esses investimentos fazem mais dinheiro
circular onde é necessario, ajudam

a Movimentar setores importantes para o
crescimento do pais, € o investidor &
‘recompensado’ com rentabilidade liquida,
sem mordida do Leao.

Mas vale reforcgar: isencao de
Imposto nao é sinonimo de
rendimento garantido ou risco zero.

Cada investimento tem suas
caracteristicas, prazos, liquidez e
niveis de risco. A grande vantagem
esta na possibilidade de ganhar mais,
justamente por nao perder nada para
o imposto.
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Quais sao os
principais
investimentos
isentos de IR?

Vamos conhecer os principails
INnvestimentos isentos de IR no Brasil,
entender a |0gica da sua isencao, ver suas
vantagens e desvantagens e aprender
como Investir em cada um.

o LCI — Letra de Crédito Imobiliario

A LCIl é um titulo de renda fixa emitido por
bancos com o objetivo de financiar o setor
Imobiliario. Ao Investir, vocé empresta
dinheiro a instituicao, que utiliza os
recursos para conceder crédito a projetos
COMO construcao de imaovels e
financiamentos habitacionais.

M troca, recebe uma remuneracao isenta
de Imposto de Renda, o que aumenta

a rentabilidade liquida.
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AGIENS

O Isencao de IR: maior ganho liquido para
pessoa fisica.

Q Segurancga: cobertura do FGC ate
R$ 250 mil por CPF e instituicao.

o Diversas modalidades: rentabilidade
prefixada, pos-fixada ou hibrida.

Q Caréncia: nao é possivel resgatar antes
do prazo minimo (geralmente 90 dias).

O Liquidez limitada: nem sempre ha LCI
com resgate antecipado.

Rentabilidade varidvel: pode render

¢ menos que investimentos tributados
em alguns cenarios. 0
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Como investir:

Para aplicar em LCI, vocé precisa ter conta
em um banco ou corretora de valores.

Depols, € so escolher entre as opcoes
disponivels — variando por prazo, tipo de
rentabilidade e valor minimo (geralmente a
partir de R$ 1.000). E importante verificar a
INnstituicao emissora e conferir se ha
cobertura do FGC. Lembre-se de que, em
Mulitos casos, o dinheiro ficara blogueado
até o vencimento.

LCA - Letra de Crédito do

Agronegoécio

A LCA também € um titulo de renda
fixa emitido por bancos, mas nesse
caso, com a finalidade de financiar
atividades do agronegocio.

Ao Investir, VOcé empresta recursos gue
serao direcilonados a produtores rurais e
empresas do setor agropecuario, Como
custelo de safras, compra de equipamentos
OU expansao de atividades.

O
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Isencao de IR: maior retorno liquido
para o Investidor.

Segurancga: conta com protecao do FGC
até R$ 250 mil por CPF e instituicao.

Investimento estavel: boa alternativa
para perfis conservadores.



Q Caréncia e prazo fixo: nao pe
resgates antecipados;

Rentabilidade variavel: pode

rmite

Baixa liquidez: o valor investido fica
Indisponivel até o vencimento;

ser Inferior

® 2 outros ativos em cendrios de alta taxa

de juros.

Como investir:

Para Investir em LCA, abra conta em uma

corretora ou banco. Escolha o titu

O COMm

prazo e tipo de remuneracao (pre

fIXxada,

poOs-fixada ou hibrida) gue se encaixe no

seu perfil.

O valor minimo costuma ser de R$ 1.000, e

€ Importante planejar-se para ma

Nnter o

dinheiro aplicado até o vencimento.
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CRI - Certificado de

Recebiveis Imobiliarios

O CRI € um titulo de renda fixa emitido
por securitizadoras com o objetivo
de antecipar recebivels do setor imobiliario.

Na pratica, voceé investe em “pedacinhos”
de dividas futuras, como parcelas de
financlamentos de imaoveis ou aluguéls.

-sses pagamentos sao transformados em
papels e vendidos no mercado.

O investidor recebe juros ao longo do
tempo, com isencao de Imposto de Renda

para pessoa fisica.

-sse tipo de Isencao busca incentivar o
financiamento privado do mercado
iImobiliario, sem depender diretamente de

crédito bancario.




AGENS

Isencao de IR: rendimentos liquidos
Mmais atrativos;

Rentabilidade competitiva: geralmente
acima de LCls e LCAs;

Prazos longos: bom para quem quer
rendimento estavel no tempo.

Sem garantia do FGC: risco de crédito
da operacao € malof;

Baixa liquidez: pode ser dificil vender
antes do vencimento;

Complexidade: exige mais atencao na
analise da estrutura do titulo.
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Para aplicar em CRI, é necessario ter conta
em uma corretora de valores. O ideal &
contar com orientacao profissional, ja que
esse tipo de investimento exige avaliacao
dos riscos envolvidos (como a saude
financeira do devedor).

=M geral, o valor minimo € mais alto do que
em LCls ou LCAs.

a Certificado de Recebiveis

do Agronegécio

O CRA € um titulo de renda fixa semelhante
ao CRI, mas voltado ao agronegocio. Ele
representa o direito de receber pagamentos
futuros ligados a atividades do setor, como
venda de graos, aluguel de equipamentos
ou financiamento de producao. Ao comprar
um CRA, o Investidor antecipa esses
recebivels e recebe juros ao longo do

tempo, com isencao de Imposto de Renda
para pessoa fisica.

A Isencao existe para incentivar o fluxo de

capital privado para um dos setores mais
produtivos e importantes do Brasil.
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SNS

sencao de IR: ganhos liquidos mais
elevados;

Rentabilidade atrativa: ideal para
diversificacao da cartelra;

Aporte direto no agro: ajuda a financiar
a producao rural.

SSWV/AR
TAGERIS

Sem cobertura do FGC: ha risco de
crédito.

Liquidez restrita: normalmente nao
permite resgate antes do vencimento.

Analise mais técnica: envolve avaliar a
estrutura da operacao.
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Como investir:

Vocé pode investir em CRA por melo de
corretoras, geralmente em ofertas publicas

OU Via mercado secundario. E importante

avaliar guem esta por tras da operacao
(emissor, devedor, garantias).

Os valores minimos costumam ser mais

altos, e os prazos, longos, o que exige
planejamento.

e Debéntures Incentivadas

As debéntures incentivadas sao titulos de
divida emitidos por empresas gue atuam
em projetos de infraestrutura, como
rodovias, portos, energia e saneamento.

Ao Investir, vocé esta emprestando dinheiro
diretamente para essas companhias, que
Ppagam juros em troca, com o beneficio da

Isencao de Imposto de Renda para pessoa
fisica.
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-ssa Isencao fol criada para atrair
Investidores e facilitar o financiamento de
obras estratégicas para o pais, sem
depender exclusivamente do setor publico.

AGERNS

O Isencao de IR: maior rentabilidade
liquida;

Q Rendimentos previsiveis: pagamentos
com datas definidas;

v Contribuicao social: financiamento de
obras publicas e estruturantes.



Q Sem FGC: risco de crédito da empresa
emIssora;

Q Liquidez limitada: geralmente nao
permite resgates antes do vencimento;

Oscilagcao no preco de mercado: pode
Q haver variacao se for negociada antes
do prazo.

Como investir:

As debéntures incentivadas sao oferecidas
por corretoras, especlialmente em periodos
de emissao publica. Também podem ser
negocladas no mercado secundario.

Antes de investir, € fundamental analisar a
saude financeira da empresa emissora € o

tipo de remuneracao (prefixada, pos-fixada
ou hibrida).

O
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Flls — Fundos de
Investimento Imobilidario

Os Flls permitem gque investidores apliguem
em imovels de forma indireta, por meio da
compra de cotas de um fundo listado na
Bolsa. Esse fundo pode investir em imoveis
fisicos (como shoppings, galpoes, escritorios)
ou em titulos do setor.

A grande vantagem & que os rendimentos
mensals pagos pelos Flls sao iIsentos de
Imposto de Renda para pessoa fisica, desde
gue algumas regras sejam cumypridas.

A Isencao fol criada para estimular o
Investimento no setor imobiliario e facilitar o
aCesso a esse mercado, mesmo com
pegquenos aportes.



AGIERNS

Rendimentos mensais isentos de IR:
OtiIMmo para gerar renda passiva;

Liquidez: cotas sao negociadas
livremente na Bolsa:;

Acesso facilitado: possivel investir com
menos de R$ 100.

SSWV/AN] ¢
TAGENS 4

Tributacao na venda das cotas:
tributado em 20%;

UCro &

Oscilacao de mercado: valor das cotas
pode variar;

Regras para isenc¢ao: fundo precisa ter
mais de 50 cotistas e ser negociado em
Bolsa.
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Como investir:

Vocé pode comprar cotas de Flls
diretamente pelo home broker de uma

corretora, como se estivesse comprando
acoes.

v d

E importante analisar a gestao do fundo, os
Imovels da carteira, o historico de

rendimentos e as regras de 1sencao.

FIAGRO - Fundo de
Investimento no Agronegadcio

O FIAGRO é um fundo de

Investimento voltado exclusivamente para
O setor agropecuario. Ele funciona de forma
parecida com os Flls: o iInvestidor compra
cotas listadas na Bolsa que representam
uma fracao de um portfdlio ligado ao agro,
gue pode Iinclulr imaovels rurails, titulos de

credito e até participacao em empresas do
setor.

Para pessoa fisica, os rendimentos
distribuidos periodicamente sao isentos de
Imposto de Renda, desde que o fundo
atenda aos critérios de isencao.
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SNS

v Isencao de IR nos rendimentos: 6tima
OPCa0 para gerar renda passiva;

Q Exposicao ao agronegdcio com pouco
dinheiro: aporte inicial baixo;

v Diversificacao: combina diferentes
ativos ligados ao agro;

Q Liquidez: cotas negociadas na Bolsa de
Valores.




Q Risco de mercado: variacao no preco
das cotas conforme oferta e demanda.

Q Taxas de administragcao: podem
Impactar os rendimentos.

Critérios para isenc¢ao: fundo precisa
cumprir requisitos especificos (Ccomo
Nnumero minimo de cotistas).

Como investir:

Vocé pode investir em FIAGRO diretamente
pelo home broker de uma corretora.

Antes de aplicar, analise o portfdolio do
fundo, historico de pagamentos e pertil de
risco. Acompanhe também se o fundo esta
enguadrado nas regras de isencao de IR,
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Fl-Infra - Fundos de Investimento

em Infraestrutura

Os Fl-Infra sao fundos de renda fixa criados
para investir em projetos de infraestrutura

no Brasil.

es aplicam, obrigatoriamente,

pelo menos 85% de seu patrimonio em
debéntures Incentivadas, gue sao Isentas de

IR.

POr 1SS0, 0S rendimentos pagos aos

cotistas e o lucro na venda das cotas
sao Isentos de Imposto de Renda para
pessoas fisicas.

Negociados na Bolsa, funcionam como os
Flls: vocé compra cotas com pequenos
aportes e recebe rendimentos periodicos.



VARNTAGERIS

Q Isencao total de IR: sobre rendimentos
e ganho de capital;

Q Renda passiva recorrente: com liguidez
superior a das debéntures;

o Diversificagcao: carteira composta por
diversos projetos de infraestrutura;

Q Liquidez em Bolsa: facil compra e
venda das cotas (D+2).



O Risco de crédito: pode haver
Inadimpléncia dos emissores;

O Marcacao a mercado: oscilacoes no
valor das cotas conforme o0s juros;

Q Custos: incluem taxa de administracao,
performance e colocacao.

9 Fundos Cetipados

Fundos Cetipados sao fundos de
INnvestimento cujas cotas sao registradas na
B3, por melo do sistema da antiga CETIP
(hoje Integrada a Bolsa).

|ISsO garante que a sua participacao no
fundo esteja diretamente vinculada ao seu
CPF, com registro oficial, seguro e
transparente.
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Fundos de diferentes classes podem

ser Cetipados, e a tributacao de cada fundo
é referente a classe e ativos

selecionados. Flls e FIAGROs Cetipados tém
Isencao de IR em seus rendimentos, e
Fl-Infras Cetipados sao totalmente isentos,
COMO em suas versoes listadas.

VARNTAGERNS

0 Seguranca juridica: vinculacao direta
ao CPF do investidor;

Q Mais transparéncia: facil de consultar e
acompanhar os ativos;

Q Facilidade no IR: informacdes
organizadas para a declaracao.



0 Nem todos os fundos sao cetipados:
exige verificacao prévia;

v Tributacao varia: isencao so6 se aplica a
fundos com beneficios legais;

Registro nao reduz riscos de mercado:
apenas garante a custddia segura.

&

Como investir:

Vocé pode investir em fundos cetipados por
melo de corretoras. Verifigue se o fundo
tem registro na B3 (hormalmente indicado
Nno regulamento ou site da Iinstituicao).

Prefira fundos com registro claro e boa
reputacao de gestao.
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@ Dividendos de Ac¢oes

Os dividendos sao parcelas do lucro que as
empresas listadas na Bolsa distribuem aos
seus aclonistas.

Quando vVoce possul acoes de uma
companhia e ela decide pagar dividendos,
VOCEé recebe esse valor diretamente na sua

conta.

= 0 melhor: sem pagar Imposto de

Renda sobre esse rendimento.

A Isencao existe para incentivar o
Investimento de longo prazo em acoes e
reforcar o papel do investidor como socio
das empresas.

&




AGERIS

Q Renda passiva isenta de IR: ideal para
construir fluxo de caixa mensal;

v Participacao nos lucros: vocé se
beneficia do bom desempenho da

eImpresa,

O Potencial de valorizacao das acoes
além dos dividendos. .

omene el

sesesseniy
R o
.......
-------
cerc s Ol
.......
......

Lucros nao sao garantidos: empresas
® nao sdo obrigadas a distribuir
dividendos;

® Exposicao ao risco de mercado: acoes
podem oscilar bastante;

Nao ha isencao na venda com lucro
das acoes (exceto em casos
especificos).




Como investir:

Para receber dividendos, basta comprar
acoes de empresas listadas na B3.

Verifigue o historico de pagamento de
dividendos da empresa, sua politica de
distribuicao e mantenha as acoes em

carteira até a data de corte para ter direito
a0s rendimentos.

Vendas de Ac¢odes até R$ 20 mil

por mes

Investidores que vendem até R$ 20 mil em
acoes por mes estao isentos de Imposto de
Renda sobre o lucro obtido nessas
operacoes. Essa regra vale apenas para
pessoas fisicas e desde gue as vendas nao
ultrapassem esse limite no total —

Independentemente da quantidade de
acoes.

A Isencao foi criada como forma de

estimular o pegueno investidor a participar
do mercado de acoes sem a complexidade
de calculos e obrigacoes fiscals frequentes.
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SNS

Lucro liquido, sem IR: mais
rentabilidade nas maos do investidor;

Maior flexibilidade para operar no
mercado de acgoes;

Incentivo ao investidor de menor
porte.




Q Limite mensal fixo: passou de
R$ 20 mil, o lucro inteiro é tributado:

Nao se aplica a day trade ou ETFs: a
¢ regra ¢ apenas para agdes em
operacdes comuns;

Necessidade de controle: € o investidor
O gquem deve acompanhar e declarar
corretamente.

Como investir:

Compre e venda acoes normalmente via
corretora. Para manter a isencao, controle

rigorosamente o volume total de vendas no
MES.

Se ultrapassar o limite, sera necessario

apurar o lucro e pagar IR via DARF com
aliguota de 15%.
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2] poupenes

A caderneta de poupanca € o investimento
mais tradicional do Brasil — e também o
mais conhecido entre os isentos de Imposto
de Renda. Os rendimentos gerados pelas
aplicacoes na poupanca sao totalmente
livres de IR para pessoas fisicas, tanto no
resgate guanto nos rendimentos mensais
creditados automaticamente.

A Isencao existe para simplificar o acesso da
populacao a um investimento basico e
seguro, especlalmente para perfis
conservadores.



SNS

Isencao total de IR e IOF: simples e sem
burocracia;

Liquidez didria: pode sacar a qualguer
nmomento;

Seguranca: protegido pelo FGC até
R$ 250 mil.

Baixa rentabilidade: geralmente abaixo
O da Iinflacao.

Rendimento atrelado a Selic: [imitado
guando a taxa de juros esta alta.

Nao ideal para objetivos de longo
prazo.
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Como investir:

E sé abrir uma conta em banco e aplicar na
caderneta. Mas atencao: o rendimento so &
creditado na data de "aniversario” da
aplicacao. Se sacar antes disso, perde os
ganhos do periodo.



Conclusao

Agora gue VOCE conhece os principals
Investimentos isentos de Imposto de Renda,
Ja deu um passo importante ruMmo a uma
estratégia mais inteligente e eficiente para
fazer seu dinheiro render.

-Ntendeu como o IR pode impactar seus
ucros, gue alguns produtos recebem
ISsencao para incentivar investimentos em
determinadas areas, € aprender a identificar
0s tIpos de Investimentos isentos.

Mas lembre-se: isen¢ao nao é tudo.
Rentabilidade, risco, liguidez e prazo
tambeéem devem entrar na equacao. Avaliar
cada Investimento no contexto da sua vida
financeira é essencial para tomar boas
decisoes.

Se VOCé guer pagar menos Imposto

sem abrir mao da seguranca e da
rentabllidade, os produtos isentos sao um
excelente caminho.
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Comece a investir
com inteligéncia

Avalie seu perfil, defina seus
objetivos e explore as opc¢oes isentas
gue mais fazem sentido para vocé.

Converse com um especialista da Faz
Capital para construir sua carteira de
Investimentos sem se preocupar
com o Leao!

Fale com um especialista

OBSERVACAQO: a isencdo de IR mencionada

neste eBook se refere aos rendimentos especificos de
cada investimento, conforme previsto em lel. No
entanto, ISSO hao Impede que outros tributos, com
base na renda anual total do contribuinte, possam
INncidir. Por 1Isso, mesmo Investindo em ativos isentos, é
Importante manter tudo declarado corretamente e
consultar um especialista em caso de duvidas.

D
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