
Investimentos 

Isentos de 
Impostos



O Leão
Introdução

Todo início de ano é 
a mesma história: 


O “leão” do Imposto de Renda se prepara 
para morder uma fatia do seu bolso. 

 

De forma simples, o IR é um tributo 
federal cobrado sobre os ganhos 
financeiros de pessoas físicas e jurídicas.



No  mundo dos investimentos, isso significa 
que, se você ganha dinheiro aplicando, vai 
ter que dividir parte desse lucro com o 
governo. 



É uma regra do jogo. 
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Como o Leão Ataca
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Nos investimentos, o IR aparece de formas 
diferentes. Em aplicações de renda fixa, 
como CDBs ou fundos, o imposto é 
descontado direto dos rendimentos, 
seguindo uma tabela regressiva: quanto 
menos tempo você deixar o dinheiro 
aplicado, maior será a mordida. 

  

Na renda variável, o leão também está à 
espreita. Ele aparece, por exemplo, quando 
você vende ações com lucro acima de 
certos limites, ou nos ganhos com ETFs e 
fundos de ações. 
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O Estrago 
A alíquota do IR para investimentos varia, 
mas em alguns casos pode passar de 20%. 
Esse desconto pode corroer uma boa parte 
dos seus lucros. Imagine aplicar R$ 10 mil, 
ganhar R$ 1.000 em rendimentos... e ver até 
R$ 225 irem para o governo. 



É dinheiro que você deixou de ganhar. 

  

Ou seja, o rendimento bruto pode até 
parecer bom, mas o que importa de 
verdade é o rendimento líquido, aquele que 
realmente entra no seu bolso depois dos 
impostos. 



Mas atenção: não existe truque, jeitinho 
ou atalho ilegal que compense. A única 
forma legítima de escapar da mordida 
é escolher os investimentos certos. 
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Tem como fugir? 
Se você andar por uma trilha cheia de 
leões, vai encontrar um. 



Com os investimentos é a mesma coisa:  se 
aplicar em ativos que têm IR, vai pagar IR.



Mas existe um caminho menos arriscado. 

 

Alguns investimentos têm isenção total de 
Imposto de Renda, por incentivo do próprio 
governo. Eles são como trilhas seguras, 
onde o leão não pode entrar. 





Investimentos Isentos de IR 
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Por que alguns 
investimentos são 
isentos? 

Nem todo investimento é alvo do IR. 

 

Isso acontece porque o governo, de forma 
estratégica, decide abrir mão do imposto 
em certos casos. E isso não é um favor, 
é incentivo. 

 

O governo busca incentivar o investimento 
em algumas áreas estratégicas para o país, 
como o mercado imobiliário, agronegócio e 
a infraestrutura. 



Por isso, reduz ou isenta totalmente o 
Imposto de Renda de investimentos nessas 
áreas, como LCI, LCA, CRI, CRA ou 
debêntures incentivadas. 



Mas vale reforçar: isenção de 
imposto não é sinônimo de 
rendimento garantido ou risco zero. 



Cada investimento tem suas 
características, prazos, liquidez e 
níveis de risco. A grande vantagem 
está na possibilidade de ganhar mais, 
justamente por não perder nada para 
o imposto. 
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Esses investimentos fazem mais dinheiro 
circular onde é necessário, ajudam 
a movimentar setores importantes para o 
crescimento do país, e o investidor é 
“recompensado” com rentabilidade líquida, 
sem mordida do Leão.



Quais são os 
principais 
investimentos 
isentos de IR? 
Vamos conhecer os principais 
investimentos isentos de IR no Brasil, 
entender a lógica da sua isenção, ver suas 
vantagens e desvantagens e aprender 
como investir em cada um. 

 

LCI – Letra de Crédito Imobiliário 1

A LCI é um título de renda fixa emitido por 
bancos com o objetivo de financiar o setor 
imobiliário. Ao investir, você empresta 
dinheiro à instituição, que utiliza os 
recursos para conceder crédito a projetos 
como construção de imóveis e 
financiamentos habitacionais.

Em troca, recebe uma remuneração isenta 
de Imposto de Renda, o que aumenta 
a rentabilidade líquida.
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VANTAGENS
Isenção de IR: maior ganho líquido para 
pessoa física.  





Segurança: cobertura do FGC até

R$ 250 mil por CPF e instituição.  





Diversas modalidades: rentabilidade 
prefixada, pós-fixada ou híbrida. 

DESVAN
TAGENS

Carência: não é possível resgatar antes 
do prazo mínimo (geralmente 90 dias). 





Liquidez limitada: nem sempre há LCI 
com resgate antecipado.  





Rentabilidade variável: pode render 
menos que investimentos tributados 
em alguns cenários. 
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Como investir:

Para aplicar em LCI, você precisa ter conta 
em um banco ou corretora de valores. 



Depois, é só escolher entre as opções 
disponíveis — variando por prazo, tipo de 
rentabilidade e valor mínimo (geralmente a 
partir de R$ 1.000). É importante verificar a 
instituição emissora e conferir se há 
cobertura do FGC. Lembre-se de que, em 
muitos casos, o dinheiro ficará bloqueado 
até o vencimento. 

LCA – Letra de Crédito do 
Agronegócio 2

A LCA também é um título de renda 
fixa emitido por bancos, mas nesse 
caso, com a finalidade de financiar 
atividades do agronegócio. 



Ao investir, você empresta recursos que 
serão direcionados a produtores rurais e 
empresas do setor agropecuário, como 
custeio de safras, compra de equipamentos 
ou expansão de atividades.  
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VANTAGENS
Isenção de IR: maior retorno líquido 
para o investidor. 





Segurança: conta com proteção do FGC 
até R$ 250 mil por CPF e instituição. 





Investimento estável: boa alternativa 
para perfis conservadores. 
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DESVAN
TAGENS

Carência e prazo fixo: não permite 
resgates antecipados;



Baixa liquidez: o valor investido fica 
indisponível até o vencimento; 



Rentabilidade variável: pode ser inferior 
a outros ativos em cenários de alta taxa 
de juros. 

Como investir:

Para investir em LCA, abra conta em uma 
corretora ou banco. Escolha o título com 
prazo e tipo de remuneração (prefixada, 
pós-fixada ou híbrida) que se encaixe no

seu perfil.



O valor mínimo costuma ser de R$ 1.000, e 
é importante planejar-se para manter o 
dinheiro aplicado até o vencimento. 
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CRI – Certificado de 
Recebíveis Imobiliários 3

O CRI é um título de renda fixa emitido 
por securitizadoras com o objetivo 
de antecipar recebíveis do setor imobiliário. 



Na prática, você investe em “pedacinhos” 
de dívidas futuras, como parcelas de 
financiamentos de imóveis ou aluguéis. 



Esses pagamentos são transformados em 
papéis e vendidos no mercado.

O investidor recebe juros ao longo do 
tempo, com isenção de Imposto de Renda 
para pessoa física. 

  

Esse tipo de isenção busca incentivar o 
financiamento privado do mercado 
imobiliário, sem depender diretamente de 
crédito bancário. 
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VANTAGENS
Isenção de IR: rendimentos líquidos 
mais atrativos; 





Rentabilidade competitiva: geralmente 
acima de LCIs e LCAs;





Prazos longos: bom para quem quer 
rendimento estável no tempo. 

DESVAN
TAGENS

Sem garantia do FGC: risco de crédito 
da operação é maior; 





Baixa liquidez: pode ser difícil vender 
antes do vencimento; 





Complexidade: exige mais atenção na 
análise da estrutura do título. 
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Como investir:

Para aplicar em CRI, é necessário ter conta 
em uma corretora de valores. O ideal é 
contar com orientação profissional, já que 
esse tipo de investimento exige avaliação 
dos riscos envolvidos (como a saúde 
financeira do devedor).



Em geral, o valor mínimo é mais alto do que 
em LCIs ou LCAs. 

Certificado de Recebíveis 
do Agronegócio4

O CRA é um título de renda fixa semelhante 
ao CRI, mas voltado ao agronegócio. Ele 
representa o direito de receber pagamentos 
futuros ligados a atividades do setor, como 
venda de grãos, aluguel de equipamentos 
ou financiamento de produção. Ao comprar 
um CRA, o investidor antecipa esses 
recebíveis e recebe juros ao longo do 
tempo, com isenção de Imposto de Renda 
para pessoa física. 

  

A isenção existe para incentivar o fluxo de 
capital privado para um dos setores mais 
produtivos e importantes do Brasil. 



15

VANTAGENS
Isenção de IR: ganhos líquidos mais 
elevados; 





Rentabilidade atrativa: ideal para 
diversificação da carteira; 





Aporte direto no agro: ajuda a financiar 
a produção rural. 

DESVAN
TAGENS

Sem cobertura do FGC: há risco de 
crédito. 





Liquidez restrita: normalmente não 
permite resgate antes do vencimento.





Análise mais técnica: envolve avaliar a 
estrutura da operação. 
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Debêntures Incentivadas 5

Como investir:

Você pode investir em CRA por meio de 
corretoras, geralmente em ofertas públicas 
ou via mercado secundário. É importante 
avaliar quem está por trás da operação 
(emissor, devedor, garantias).



Os valores mínimos costumam ser mais 
altos, e os prazos, longos, o que exige 
planejamento. 

As debêntures incentivadas são títulos de 
dívida emitidos por empresas que atuam 
em projetos de infraestrutura, como 
rodovias, portos, energia e saneamento. 



Ao investir, você está emprestando dinheiro 
diretamente para essas companhias, que 
pagam juros em troca, com o benefício da 
isenção de Imposto de Renda para pessoa 
física. 
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Essa isenção foi criada para atrair 
investidores e facilitar o financiamento de 
obras estratégicas para o país, sem 
depender exclusivamente do setor público. 

VANTAGENS
Isenção de IR: maior rentabilidade 
líquida; 





Rendimentos previsíveis: pagamentos 
com datas definidas; 





Contribuição social: financiamento de 
obras públicas e estruturantes. 
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DESVAN
TAGENS

Sem FGC: risco de crédito da empresa 
emissora; 





Liquidez limitada: geralmente não 
permite resgates antes do vencimento; 





Oscilação no preço de mercado: pode 
haver variação se for negociada antes 
do prazo. 

Como investir:

As debêntures incentivadas são oferecidas 
por corretoras, especialmente em períodos 
de emissão pública. Também podem ser 
negociadas no mercado secundário.



Antes de investir, é fundamental analisar a 
saúde financeira da empresa emissora e o 
tipo de remuneração (prefixada, pós-fixada 
ou híbrida). 
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FIIs – Fundos de 
Investimento Imobiliário 6

Os FIIs permitem que investidores apliquem 
em imóveis de forma indireta, por meio da 
compra de cotas de um fundo listado na 
Bolsa. Esse fundo pode investir em imóveis 
físicos (como shoppings, galpões, escritórios) 
ou em títulos do setor.



A grande vantagem é que os rendimentos 
mensais pagos pelos FIIs são isentos de 
Imposto de Renda para pessoa física, desde 
que algumas regras sejam cumpridas. 

  

A isenção foi criada para estimular o 
investimento no setor imobiliário e facilitar o 
acesso a esse mercado, mesmo com 
pequenos aportes. 
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VANTAGENS
Rendimentos mensais isentos de IR: 
ótimo para gerar renda passiva; 





Liquidez: cotas são negociadas 
livremente na Bolsa;





Acesso facilitado: possível investir com 
menos de R$ 100. 

DESVAN
TAGENS

Tributação na venda das cotas: lucro é 
tributado em 20%; 





Oscilação de mercado: valor das cotas 
pode variar;  





Regras para isenção: fundo precisa ter 
mais de 50 cotistas e ser negociado em 
Bolsa. 
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Como investir:

Você pode comprar cotas de FIIs 
diretamente pelo home broker de uma 
corretora, como se estivesse comprando 
ações. 



É importante analisar a gestão do fundo, os 
imóveis da carteira, o histórico de 
rendimentos e as regras de isenção. 

O FIAGRO é um fundo de 
investimento voltado exclusivamente para 
o setor agropecuário. Ele funciona de forma 
parecida com os FIIs: o investidor compra 
cotas listadas na Bolsa que representam 
uma fração de um portfólio ligado ao agro, 
que pode incluir imóveis rurais, títulos de 
crédito e até participação em empresas do 
setor. 

  

Para pessoa física, os rendimentos 
distribuídos periodicamente são isentos de 
Imposto de Renda, desde que o fundo 
atenda aos critérios de isenção. 

FIAGRO – Fundo de 
Investimento no Agronegócio 7
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VANTAGENS
Isenção de IR nos rendimentos: ótima 
opção para gerar renda passiva; 





Exposição ao agronegócio com pouco 
dinheiro: aporte inicial baixo; 





Diversificação: combina diferentes 
ativos ligados ao agro;





Liquidez: cotas negociadas na Bolsa de 
Valores. 
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DESVAN
TAGENS

Risco de mercado: variação no preço 
das cotas conforme oferta e demanda. 





Taxas de administração: podem 
impactar os rendimentos. 





Critérios para isenção: fundo precisa 
cumprir requisitos específicos (como 
número mínimo de cotistas). 

Como investir:

Você pode investir em FIAGRO diretamente 
pelo home broker de uma corretora. 



Antes de aplicar, analise o portfólio do 
fundo, histórico de pagamentos e perfil de 
risco. Acompanhe também se o fundo está 
enquadrado nas regras de isenção de IR. 
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Os FI-Infra são fundos de renda fixa criados 
para investir em projetos de infraestrutura 
no Brasil. Eles aplicam, obrigatoriamente, 
pelo menos 85% de seu patrimônio em 
debêntures incentivadas, que são isentas de 
IR. Por isso, os rendimentos pagos aos 
cotistas e o lucro na venda das cotas 
são isentos de Imposto de Renda para 
pessoas físicas. 

  

Negociados na Bolsa, funcionam como os 
FIIs: você compra cotas com pequenos 
aportes e recebe rendimentos periódicos. 

FI-Infra – Fundos de Investimento 
em Infraestrutura 8
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VANTAGENS
Isenção total de IR: sobre rendimentos 
e ganho de capital; 





Renda passiva recorrente: com liquidez 
superior à das debêntures; 





Diversificação: carteira composta por 
diversos projetos de infraestrutura; 





Liquidez em Bolsa: fácil compra e 
venda das cotas (D+2). 
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DESVAN
TAGENS

Risco de crédito: pode haver 
inadimplência dos emissores; 





Marcação a mercado: oscilações no 
valor das cotas conforme os juros; 





Custos: incluem taxa de administração, 
performance e colocação. 

Fundos Cetipados são fundos de 
investimento cujas cotas são registradas na 
B3, por meio do sistema da antiga CETIP 
(hoje integrada à Bolsa).



Isso garante que a sua participação no 
fundo esteja diretamente vinculada ao seu 
CPF, com registro oficial, seguro e 
transparente. 

Fundos Cetipados 9



27

Fundos de diferentes classes podem 
ser Cetipados, e a tributação de cada fundo 
é referente à classe e ativos 
selecionados. FIIs e FIAGROs Cetipados têm 
isenção de IR em seus rendimentos, e 

FI-Infras Cetipados são totalmente isentos, 
como em suas versões listadas.  

VANTAGENS
Segurança jurídica: vinculação direta 
ao CPF do investidor; 





Mais transparência: fácil de consultar e 
acompanhar os ativos; 





Facilidade no IR: informações 
organizadas para a declaração. 
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DESVAN
TAGENS

Nem todos os fundos são cetipados: 
exige verificação prévia; 





Tributação varia: isenção só se aplica a 
fundos com benefícios legais; 





Registro não reduz riscos de mercado: 
apenas garante a custódia segura. 

Como investir:

Você pode investir em fundos cetipados por 
meio de corretoras. Verifique se o fundo 
tem registro na B3 (normalmente indicado 
no regulamento ou site da instituição). 



Prefira fundos com registro claro e boa 
reputação de gestão. 
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Os dividendos são parcelas do lucro que as 
empresas listadas na Bolsa distribuem aos 
seus acionistas. 



Quando você possui ações de uma 
companhia e ela decide pagar dividendos, 
você recebe esse valor diretamente na sua 
conta. E o melhor: sem pagar Imposto de 
Renda sobre esse rendimento. 





A isenção existe para incentivar o 
investimento de longo prazo em ações e 
reforçar o papel do investidor como sócio 
das empresas. 

Dividendos de Ações 10
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VANTAGENS
Renda passiva isenta de IR: ideal para 
construir fluxo de caixa mensal; 





Participação nos lucros: você se 
beneficia do bom desempenho da 
empresa; 





Potencial de valorização das ações 
além dos dividendos. 

DESVAN
TAGENS

Lucros não são garantidos: empresas 
não são obrigadas a distribuir 
dividendos; 





Exposição ao risco de mercado: ações 
podem oscilar bastante; 





Não há isenção na venda com lucro 
das ações (exceto em casos 
específicos). 
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Como investir:

Para receber dividendos, basta comprar 
ações de empresas listadas na B3. 



Verifique o histórico de pagamento de 
dividendos da empresa, sua política de 
distribuição e mantenha as ações em 
carteira até a data de corte para ter direito 
aos rendimentos. 

Investidores que vendem até R$ 20 mil em 
ações por mês estão isentos de Imposto de 
Renda sobre o lucro obtido nessas 
operações. Essa regra vale apenas para 
pessoas físicas e desde que as vendas não 
ultrapassem esse limite no total — 
independentemente da quantidade de 
ações. 

  

A isenção foi criada como forma de 
estimular o pequeno investidor a participar 
do mercado de ações sem a complexidade 
de cálculos e obrigações fiscais frequentes. 

 

Vendas de Ações até R$ 20 mil 
por mês 11
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VANTAGENS
Lucro líquido, sem IR: mais 
rentabilidade nas mãos do investidor; 





Maior flexibilidade para operar no 
mercado de ações;




Incentivo ao investidor de menor 
porte. 
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DESVAN
TAGENS

Limite mensal fixo: passou de

R$ 20 mil, o lucro inteiro é tributado;





Não se aplica a day trade ou ETFs: a 
regra é apenas para ações em 
operações comuns; 





Necessidade de controle: é o investidor 
quem deve acompanhar e declarar 
corretamente. 

Como investir:

Compre e venda ações normalmente via 
corretora. Para manter a isenção, controle 
rigorosamente o volume total de vendas no 
mês. 



Se ultrapassar o limite, será necessário 
apurar o lucro e pagar IR via DARF com 
alíquota de 15%. 
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A caderneta de poupança é o investimento 
mais tradicional do Brasil — e também o 
mais conhecido entre os isentos de Imposto 
de Renda. Os rendimentos gerados pelas 
aplicações na poupança são totalmente 
livres de IR para pessoas físicas, tanto no 
resgate quanto nos rendimentos mensais 
creditados automaticamente. 

  

A isenção existe para simplificar o acesso da 
população a um investimento básico e 
seguro, especialmente para perfis 
conservadores. 

Poupança12
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VANTAGENS
Isenção total de IR e IOF: simples e sem 
burocracia;




Liquidez diária: pode sacar a qualquer 
momento;




Segurança: protegido pelo FGC até

R$ 250 mil. 

DESVAN
TAGENS

Baixa rentabilidade: geralmente abaixo 
da inflação. 





Rendimento atrelado à Selic: limitado 
quando a taxa de juros está alta. 





Não ideal para objetivos de longo 
prazo. 
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Como investir:

É só abrir uma conta em banco e aplicar na 
caderneta. Mas atenção: o rendimento só é 
creditado na data de “aniversário” da 
aplicação. Se sacar antes disso, perde os 
ganhos do período. 
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Conclusão

Agora que você conhece os principais 
investimentos isentos de Imposto de Renda, 
já deu um passo importante rumo a uma 
estratégia mais inteligente e eficiente para 
fazer seu dinheiro render. 

  

Entendeu como o IR pode impactar seus 
lucros, que alguns produtos recebem 
isenção para incentivar investimentos em 
determinadas áreas, e aprender a identificar 
os tipos de investimentos isentos.  

 

Mas lembre-se: isenção não é tudo. 
Rentabilidade, risco, liquidez e prazo 
também devem entrar na equação. Avaliar 
cada investimento no contexto da sua vida 
financeira é essencial para tomar boas 
decisões. 

  

Se você quer pagar menos imposto 
sem abrir mão da segurança e da 
rentabilidade, os produtos isentos são um 
excelente caminho. 
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Avalie seu perfil, defina seus 
objetivos e explore as opções isentas 
que mais fazem sentido para você. 


 

Converse com um especialista da Faz 
Capital para construir sua carteira de 

investimentos sem se preocupar 
com o Leão! 

Comece a investir 
com inteligência

Fale com um especialista

OBSERVAÇÃO: a isenção de IR mencionada 
neste eBook se refere aos rendimentos específicos de 
cada investimento, conforme previsto em lei. No 
entanto, isso não impede que outros tributos, com 
base na renda anual total do contribuinte, possam 
incidir. Por isso, mesmo investindo em ativos isentos, é 
importante manter tudo declarado corretamente e 
consultar um especialista em caso de dúvidas. 




